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Zentralbankgeld als ,,geschlossenes* System
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Grundlagen Bilanz & Buchfliihrung
Eigenkapital & Uberschuldung

. i . . . . . A = Aktiva = Mittelverwendung
— Warum Eigenkapital (EK) auf ,Passivseite” (,Verbindlichkeiten/ Schulden®)? P = Passiva = Mittelherkunft

EK = Eigenkapital

— Eigenkapital als ,Ausgleichsposten” muss auf Passivseite, um Bilanzausgleich herzustellen

Vermoégen = Verbindlichkeiten + Eigenkapital
Eigenkapital als Reinvermoégen = Differenz Vermégen minus Verbindlichkeiten

— Falls Verlust (z. B. Kredit an Chile wird nicht an Bank zurtickgezahilt)

— Falls Schulden héher als Aktiva - kein Eigenkapital mehr,
Uberschuldung; Pflicht zum Insolvenzantrag

— Eigenkapital erhoht sich, falls einseitig Aktiva zunehmen oder
Verbindlichkeiten wegfallen

Hans F. Bauer, Frankfurt a. M.



Grundlagen Bilanz & Buchfihrung
Die Grundgeschéaftsvorfélle

Buchungssatze der vier Grundgeschaftsvorfalle

« Aktivtausch: Per Aktivkonto an Aktivkonto
 Passivtausch: Per Passivkonto an Passivkonto
« Bilanzverlangerung: Per Aktivkonto an Passivkonto

« Bilanzverkurzung: Per Passivkonto an Aktivkonto

Per = linksseitige® oder Soll-Buchung
An = rechtsseitige” oder Haben-Buchung

Hans F. Bauer, Frankfurt a. M.

Aktiva Kreditinstitut Passiva

Soll Kasse Haben Soll Sichteinlagen Haben

Aktivtausch
Passivtausch

Soll Zehtralbank  Haben S|
] Ausgegebene
Soll____  Kredite Haben Soll Wertpapiere _ Haben
Q Bilanzverlangerung
Sonstige
Soll Wertpapiere  Haben Soll Passiva Haben
Bilanzverkirzung
Sonstige ] )
Soll Aktiva Haben Soll Eigenkapital  Hapen




Grundlagen Bilanz & Buchfliihrung
Grundprinzipien der ,,doppelten Buchfuhrung*

« Jede Veranderung einer Bilanzposition (,Grundgeschaftsvorfalle®) unabdingbar mit ausgleichender
Veranderung einer anderen Bilanzposition verknupft (,doppelte Buchfihrung®)

« Eigenkapitalkonto auf Passivseite

- Ist bilanzieller Gegenposten fiir Uberhang der Vermdgenswerte (Aktiva) Uber Fremdverbindlichkeiten
(Passiva ohne Eigenkapital)

« Alternative Bezeichnung: ,Netto-Vermdgenswert” des Unternehmens bzw. der natlrlichen Person

« Dient als ,Puffer” zur Absorption bei Verlusten, damit Erflllung der Verbindlichkeiten nicht gefahrdet

Bilanzmechanik:
o Bilanz ist stets ausgeglichen
o doppelte Buchfilhrung—> immer 2 Positionen angesprochen
o nur 4 Grundarten, unter die sich alles einordnen lasst

Hans F. Bauer, Frankfurt a. M.



Grundlagen Bilanz & Buchfliihrung
Vereinfachte Darstellung

Aktiva Bank Passiva
Soll Kredite Haben Soll Sichteinlagen Haben
[1] + 100 [1] + 100
Bank
Aktiva Passiva
[1] Kredit 100 +| [1] Sichteinlagen 100 +

Hans F. Bauer, Frankfurt a. M.



Grundlagen Bilanz & Buchfihrung
Aktivtausch

Ein Aktivtausch bedeutet eine Umstrukturierung der Vermogenspositionen.

Buchungssatz Aktivtausch: Per Aktivkonto an Aktivkonto
A P
+ Kredit ‘

Kunde tberzieht Konto durch Barauszahlung

- Kasse

A P
+ Guthaben ZB ‘
- Kredit

Eingang Uberweisung zu Gunsten eines Kreditnehmers

A P
+ Kredit

Bank verkauft WP aus Bestand an Kredithehmer

- Wertpapiere

A P
+ Geschaftsausstattung

Kauf von Maschine aus Postscheckguthaben

- Postscheckguthaben

Hans F. Bauer, Frankfurt a. M.




Grundlagen Bilanz & Buchfihrung
Passivtausch

Ein Passivtausch bedeutet eine Umstrukturierung der Verbindlichkeitspositionen bzw. zwischen
Verbindlichkeiten und Eigenkapital.

Buchungssatz Passivtausch: Per Passivkonto an Passivkonto

A P
- Sichteinlagen

Tausch Sichteinlagen in Spareinlagen
+ Spareinlagen

A P
+ Spareinlagen

- sonst. Passiva (EK) —

Zinsaufwand Zinsgutschrift flr Einleger

A P
- Sichteinlagen

Belastung von Girokontokunde

+ t. Passiva (EK) — o
sonst. Passiva (EK) fiir Provision/ Gebiihren fir ZV

Provisionsertrag — erhoht
am Ende EK

Hans F. Bauer, Frankfurt a. M.




Grundlagen Bilanz & Buchfliihrung
Bilanzverlangerung

Eine Bilanzverlangerung bedeutet eine Zunahme der Vermdgensposition bei gleichzeitiger ErhGhung der
Verbindlichkeiten oder des Eigenkapitals.

Buchungssatz Bilanzverlangerung: Per Aktivkonto an Passivkonto

A P

+ Kasse + Sichteinlagen

A P

+ Kredit + Sichteinlagen

A P

+ Kasse + Spareinlagen

A P

+ Kredit + sonst. Passiva (EK)
A P

+ Guthaben zB | + Sichteinlagen

Hans F. Bauer, Frankfurt a. M.

Bareinzahlung

Kreditgewahrung an Kunde (= monetare Expansion)

Bareinzahlung Sparer

Zins- und Provisionsbelastung fir Kreditnehmer

Uberweisung zugunsten eines Einlegers




Grundlagen Bilanz & Buchfliihrung
Bilanzverklrzung

Eine Bilanzverklrzung bedeutet eine Verringerung der Vermogensposition bei gleichzeitiger Verringerung der
Verbindlichkeiten oder des Eigenkapitals.

Buchungssatz Bilanzverklrzung: Per Passivkonto an Aktivkonto

A P
_ _ Barabhebung Kunde
- Kasse - Sichteinlagen
A P
Barabhebung Sparer
- Kasse - Spareinlagen
A P

) ) Uberweisung an Dritten bei anderer Bank
- Guthaben ZB | - Sichteinlagen

A P
- Wertpapiere | - Sichteinlagen Verkaut Wertpapiere an Einleger
A P
- Kredit ‘ - Sichteinlagen  Kreditrlickzahlung aus Sichteinlagen

Hans F. Bauer, Frankfurt a. M.




Geld, Geldschdpfung und unbarer Zahlungsverkehr
Geldschopfung durch Bilanzverlangerung von Banken

Bank
Aktiva Passiva
1] kredit +| [1] Sichteinlagen +
2] Ankauf Gold +| [2] Sichteinlagen +
3] Ankauf Devisen +] [3] Sichteinlagen +
4] Ankauf Wertpapiere  t| [4] Sichteinlagen +

Hans F. Bauer, Frankfurt a. M.



Geld, Geldschdpfung und unbarer Zahlungsverkehr
Geldschopfung: Entstehen von Geld

Was ist Geld?

Geld = Kurz- bis mittelfristige Forderung inlandischer Nichtbanken + Ausland gegen Kreditinstitut

Geld = Verbindlichkeit des Kreditinstituts ggu. inlandischen Nichtbanken + Ausland

Geld kann nur von Banken (Geschaftsbank, Sparkasse) oder Zentralbank geschaffen werden — Nur
Banken sind ,Geldschopfer”
Nichtbanken und andere Finanzintermediare konnen kein Geld schaffen
Geldschopfung =1i. d. R. Verlangerung einer Bankbilanz
Wichtigste Quellen der Geldschdpfung:

« Bank gewahrt Kredit — schreibt Gegenwert als Einlage gut

« Bank erwirbt Vermogenswert (Gold, Wertpapier, Devisen) und ,zahlt* mit Verbindlichkeit gegen sich
Andere Finanzinstitutionen (Versicherungen; Investmentfonds) = ,Kapitalsammelstellen®: Sie kdonnen nur
bereits vorhandenes ,,Geld” (Forderungen gegen Banken) einsammeln, verwahren, anlegen, verteilen

Unterscheidung Finanzaktiva und Realaktiva

Hans F. Bauer, Frankfurt a. M.




Geld, Geldschdpfung und unbarer Zahlungsverkehr
Geldbstandteile

— Nur Buchgeld in dieser Prasentation diskutiert, nicht Bargeld

— Geldbestandteile (,M3"):

Bargeld

Sichteinlagen

Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bis zu zwei Jahren

(, Termingelder®)

Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist bis 3 Monate
(,Spareinlagen®)

Schuldverschreibungen von Banken mit Laufzeit bis zu zwei
Jahren

Anteile an Geldmarktfonds

— Kein Geld sind: Geldkapital (langere Fristen); Forderung an
Nichtbank; Interbankforderungen

Hans F. Bauer, Frankfurt a. M.

Die Geldmenge im Euro-Wahrungsgebiet Januar 2022
Monatsendstande in Mrd. £
M3 Bankschuld-
verschreibungen
30 Mrd.
M2 reinlagen
gl.}ra‘l 3 Mrd.
Geldmarkt-
fondsanteile
610 Mrd.
Termineinlagen
952 Mrd. hafte
K1 131 Mrd.

TN

M3: 15,534 hird
M2: 14.763 Mrd.
M1z 11.298 Mrd

Quelle: Deutsche Bundesbank (2022) ,Geld und Geldpolitik®, S. 75



Geld, Geldschdpfung und unbarer Zahlungsverkehr
Unbarer Zahlungsverkehr bedeutet Ubertragung zwischen den Konten bei Banken

— Wie wird Geld Ubertragen? — Informationen fuhren zu Buchungen auf Konten bei Banken
* Irrelevant hier: Wie die Informationen fliel3en, z. B. papierhatft, telefonisch, per Fax, per Mail, elektronisch
 lrrelevant ebenfalls hier: Problem der Autorisierung (,Verfugungsberechtigter) und Authentifizierung
(,Identitat des Verfugenden®)
— Wenn Buchgeld aus Sicht des Kunden eine Forderung gegen eine Bank ist (,Guthaben®), dann ist das

Buchgeld aus Sicht der Bank spiegelbildlich eine Verbindlichkeit (,Einlage®)

Geldformen
Bargeld :
(Zentralb%nkgeld) Buchgeld Elektronisches Geld (E-Geld)
_ | | 1 |
Buchgeld der E-Geld der
Zentralbank 5uchgeld. L Zentralbank KE_(??Id t(.jtef[
(Zentralbankgeld) reditinstitute (Zentralbankgeld) reditinstitute

Hans F. Bauer, Frankfurt a. M.



Geld, Geldschdpfung und unbarer Zahlungsverkehr
Zahlungsverkehr erfordert Anderung der Netto-Interbankposition

— Tagesdurchschnittlich wurden in DE 2019 ca. 95 Millionen Transaktionen ausgeflhrt
— Durch unbaren ZV soll Guthaben auf andere Bank tGbertragen werden

— Warum sollte eine Bank freiwillig eine zusatzliche Verbindlichkeit akzeptieren? — Nur moglich, wenn Bank andere
Verbindlichkeit verliert oder zusatzliches Aktivum gewinnt

— Ausgleich zwischen Banken wird durch Anderung der Netto-Interbankposition hergestellt

— Banken missen untereinander ein direktes oder indirektes — tiber Dritte vermitteltes - Kredit- oder Schuldverhaltnis
haben

« Bank des Zahlungsempfangers erhalt hohere Forderung gegen andere Bank oder reduziert Verbindlichkeit
gegeniber anderer Bank; Empfangerbank erhoht Netto-Forderungsstatus

« Bank des Zahlungspflichtigen verliert Forderung gegen andere Bank oder erhdht Verbindlichkeit gegen andere
Bank; Bank des Zahlungspflichtigen senkt Netto-Forderungsstatus

« Sonderfall: Zahler und Empfanger sind Kunden bei einer Bank

«  Wichtig: Geldkreislaufe sind getrennt; Geld der Bank A ,geht bei Uberweisung unter und entsteht bei Bank B neu

— Geldmenge = Summe aller einzelnen Geldbestande auf den Konten aller Banken

Hans F. Bauer, Frankfurt a. M.



Geld, Geldschdpfung und unbarer Zahlungsverkehr
Zahlungsverkehr via Korrespondenzbank oder Zentralinstitut oder Zentralbank

— Interbankausgleich tber Korrespondenzbank mit direkter Kredit- bzw. Kontobeziehung oder Uber die
Einlagen
* bel gemeinsamem Zentralinstitut
o Landesbanken bei Sparkassensektor-Verbund
o DZ Bank bei Verbund im kreditgenossenschatftlichen Sektor
« oder bei Zentralbank
— Letztlich sind dies die bekannten Girokreise — nur Girokreis der Zentralbank verbindet alle K
— Vorteil Zentralbank:
« verbindet alle
« wettbewerbsneutral
« Einlagen Zentralbank (,Zentralbankgeld®) ausfallsicher
* Hochste Form der Liquiditat (= ,Reserven®)
— Historische Rolle der Zentralbanken:
* Verrechnungsstelle fur unterschiedliche Wahrungen (,,Clearinginstitut”) in den Regionen (Mark, Gulden,
Taler (USA spater: Dollar, abgeleitet von Joachimsthaler))
« gspater: Bankenaufsicht (z. B.: Bank of England)
* Lender of last resort

Zentralinstitut/
Zentralbank

Hans F. Bauer, Frankfurt a. M. Korrespondenzbank



Beispiele zum ,,Geldtransfer*
Zahlungsverkehr Uber Zentralinstitute (Verbund)

— Zahlungsverkehr Uber ,gemeinsame Dritte” wie Zentralinstitut im Verbund oder Zentralbank
erfordert Guthaben auf deren Konten, also Interbankforderungen/-verbindlichkeiten

— Zentralinstitute missen grundsatzlich Kontoverbindungen gewahren und Verbindlichkeiten
gegeniber Primarinstituten eingehen

— Bereitstellung von Zentralinstitutsguthaben bzw. Zentralbankguthaben

Sparkasse X Landesbank Sparkasse Y
Aktiva Passiva  Aktiva Passiva Aktiva Passiva
2] (Ls:tt)r;aben bei " g;?lgir:. + (1] :;es(j;;ior)((j +l gi)cﬁt()e(inlage n (4] (LB:lt)r;aben bei + g;](.jizt\I/Berb. +
5 Caoa | kinderan © P sy B spey ot a7 e ren
[6] girjzﬁt;e(inlagen )
6] gijcﬁtc\e(inlagen n

Zentralinstitut/
Zentralbank

Hans F. Bauer, Frankfurt a. M. Korrespondenzbank




Beispiele zum ,,Geldtransfer
Zahlungsverkehr Uber Zentralbank

Bank A

/B Bank B
Aktiva Passiva  Aktiva Passiva  Aktiva Passiva
Guthabenbei Sichteinlage ) Sichteinlage Guthaben bei Sichteinlage
[1] ZB [1] Kunde Paul 2] Bank A [3] ZB T3 Kunde Erich
Sichteinlage
2] Bank B N

Hans F. Bauer, Frankfurt a. M.

Zentralinstitut/
Zentralbank

Korrespondenzbank



Geld, Geldschdpfung und unbarer Zahlungsverkehr
Zahlungsverkehr via Korrespondenzbank

— Zwei Banken nehmen direkte Kontobeziehung zueinander auf

— Vornehmlich im Auslandszahlungsverkehr genutzt
* in DE rd. 1.500 Institute
- jeweils bilaterale Beziehung aufwandig, teuer, erfordert Uberwachung, bindet Liquiditat,
erfordert Eigenkapital

— Daher madglichst Verzicht im Inland mit Ausnahme innerhalb des Verbunds

* Primarebene: Sparkassen/Volksbanken/Raiffeisenbanken,;
 Sekundarebene: Landesbanken=Girozentralen; DZ Bank

— Im Auslandszahlungsverkehr ist Korrespondenzbankverbindung unvermeidlich, da kein
gemeinsames Drittinstitut — Beispiel: Zahlungsverkehr mit UK/ USA

— Unterscheidung Nostro- und Lorokonto

Zentralinstitut/
Zentralbank

Hans F. Bauer, Frankfurt a. M. Korrespondenzbank



Beispiele zum ,,Geldtransfer*
Zahlungsverkehr Uber Korrespondenzbank

— Nostrokonto: Bank unterhalt als Kunde ein Konto bei einer fremden Bank, I. d. R. im Auslandsverkehr,
Guthaben in dortiger Fremdwahrung

— Lorokonto: Bank ist kontofiihrendes Institut, fremde Bank hat Einlage i. d. R. in Inlandswahrung
— Jeweils aus Sicht der beiden Banken ist das eigene Nostrokonto (in Fremdwahrung denominiert) bei

der fremden Bank; aus deren Sicht ist es ein Lorokonto in deren eigener inlandischen Wahrung
(spiegelbildlich)

Zentralinstitut/
Zentralbank

Hans F. Bauer, Frankfurt a. M. Korrespondenzbank



Beispiele zum ,,Geldtransfer*
Zahlungsverkehr Uber Korrespondenzbank: ,,Nostro*

Aktiva Bank A Passiva Aktiva Bank B Passiva

[1] GuthabenbeiB @ |[1] Kreditverbindlichkeiten [2] Kreditforderungen [2] Sichteinlage Bank A @
ggl. B @ anA @ A..

|st fur A ein Nostrokonto
e|st fir B ein Lorokonto, da es
das kontofuhrende Institut ist

Zentralinstitut/
Zentralbank

Hans F. Bauer, Frankfurt a. M. Korrespondenzbank



Beispiele zum ,,Geldtransfer*
Zahlungsverkehr tUber Korrespondenzbank: ,,Loro“

Aktiva Bank A Passiva Aktiva Bank B Passiva

[3] Kreditforderungen [3] Sichteinlage Bank B @ [4] GuthabenbeiA @ |[4] Kreditverbindlichkeiten
an B © ggi. A @

=

*|st fUr B ein Nostrokonto
|st fr A ein Lorokonto, da es
das kontofuihrende Institut ist

Zentralinstitut/
Zentralbank

Hans F. Bauer, Frankfurt a. M. Korrespondenzbank



Bank A — Bank von Kunde Paul
(Zahlungspflichtiger)

Netto-Interbankposition (NIP)
Veranderung bei unbarem ZV von Nichtbank-Kunden

Bank B — Bank von Kunde Erich
(Zahlungsempféanger)

Fall 1: via Korrespondenzbank
* [1] & [2]: via Lorokonto bei Bank A

* [3] & [4]: via Nostrokonto der Bank A bei Bank B
» Falls zwischengeschaltete Korrespondenzbanken: NIP bei diesen unverandert

Bank A Bank B
[3] Guthaben [1] Einlage bilateral direkt > [2] Guthaben [2] Einlage Erich
bei Bank B Kunde P 100 - bei Bank A 100 +
100 - [1] Einlage uber weitere Korrespondenzbanken 100 + [4] Einlage Bank A
Bank B 100 + oder Korrespondenzbankplattformen bei Bank B 100 -
[ inlage Eric
[3] Einlage 4] Einl Erich
Kunde P 100 - 100 +
Fall 2: via Drittinstitute
» Bilanzverlangerung /-verkiirzung bei Bank A und B; Zentralinstitute
Passivtausch bei Drittinstituten Verbinde
» Keine Veranderung NIP bei Drittinstituten |
Zentralbank —>
Bank A | Bank B
Interbankclearing mit > "
[5] Guthaben [5] Einlage Saldenausgleich [6] Guthaben [6] Einlage
ZB 100 - Kunde A 100 - T T e o bei ZI/ ZB 100 + | Kunde E 100 +
[Ausland / TARGET 2]

Ergebnis:

Bank A verschlechtert Netto-Interbankposition (NIP 100 -)
Bank B verbessert Netto-Interbankposition (NIP 100 +)




Netto-Interbankposition (NIP)

. . — N Bank B
Bank A Keine Veranderung bei reinem Interbankgeschaft an
Fall 1: via Korrespondenzbank
* [1] & [2]: via Lorokonto Bank A, Bank B benétigt Guthaben bei A
» [3] & [4]: via Nostrokonto Bank A, Bank A benétigt Guthaben bei B
Bank A Bank B
[1] Kredit- [1] Einlage bilateral direkt - [2] Guthaben [2] Kredit-
forderung ggu. Bank B + bei Bank A + ver"blrédllckhl';en
. u. ban +
Bank B + [3] Kredit- liber weitere Korrespondenzbanken | [4] Kredit- 99 _
[3] Guthaben bei | verbindlichkeit gg(i. oder Korrespondenzbankplattformen forderung ggu. [4] Einlage
Bank B + Bank B + Bank A + Bank A +
Fall 2: Drittinstitute
* [5] & [6]: Bank A bendétigt Guthaben bei Zentralinstitut/ Zentralbank (Z1/ ZB)
* [7] & [8]: Bank B bendtigt Guthaben bei Zentralinstitut/ Zentralbank
Bank A -— Zentralinstitute R Bank B
[5] Guthaben [5] Kredit- Verblunde [6] Guthaben
[7] Guthaben ggu. Bank B +  — [6] Kredit-
bei ZI/ ZB - Interbankclearing mit ford ..
. ‘ Saldenausqgleich > orderung ggul.
[7] Kredit- | Bank A + [8] Kredit-
forderung ggu. j Zentralbanken via EZB R [8] Guthaben bindlichkei
Bank B + )y [Ausland / TARGET 2] g . verbindlichkeit

Ergebnis: ,Jeder Verbesserung steht eine Verschlechterung gegeniiber*
Da nur Banken beteiligt: Netto-Interbankposition unveradndert (=0)




Zusammenfassung

— Zahlungsverkehr tiber gemeinsamen Dritten vorteilhaft: Kosten, Effizienz, Risiken

— Merksatz: Soviel ZV Gber Zentralinstitute wie moéglich, sowenig ZV Gber Korrespondenzbanken wie notig

— Im Auslandszahlungsverkehr ist — mangels globaler Zentralbank als gemeinsamem Verrechnungsinstitut — das
Korrespodenzbankgeschaft unvermeidlich

— Bei gemeinsamer Wahrung (z. B. Euro in Euroraum) ist Eurosystem das ,,Drittinstitut®; bei ZV z. B. mit
Grof3britannien dann ZV via Loro- oder Nostrokonto oder Uber Drittinstitut wie z. B. US-Banken

— Zentrale Grundséatze im Zahlungsverkehr:

 Geld als Verbindlichkeit einer Bank kann ,erldschen®, aber Bank nicht ,,verlassen*

« Geld als Forderung gegen Bank (,Kundensicht®) kann beliebig weltweit zirkulieren

- Jede Transaktion von Nichtbanken bedeutet auch Anderung der Netto-Interbankposition
» Dies gilt gleichermal3en fir alle Arten des Zahlungsverkehrs (via Korrespondenzbank, via Zentralinstitut im
Verbund und via Zentralbank)
— Kunftig evtl. Korrespondenzbankgeschaft mit Ausland Uber Tokenisierung ablaufend (,Ersatz fur Einschaltung

eines gemeinsamen Drittinstituts®)

Hans F. Bauer, Frankfurt a. M.



KONTAKT

Vielen Dank fur lhre
Aufmerksamkeit!

Hans F. Bauer
hansf.bauer@gmx.de



HINTERGRUNDFOLIEN



Beispiel TARGET2-Saldo

A Kunde Georgios

A Commercial Bank of P
P Athens (CBA)

Guthaben bei CBA
3.000

2a) - 1.000
2.000

2a) Motor  +1.000

(Rom / Madrid)

Transfer BMW Motor von Deutschland
A EZB P

nach Griechenland

A Deutsche Bundesban
NCBs (LU

3¢) <71.000

Ford. an BoG aus T2

P

3c) +1.000
Verb. ggu BBk aus T2

7

Voba Mainz P
Sparkasse Mainz

2d)  o—T000 | 2d) +1.000 A
Ford. an BoG Verb. ggt Spk Mainz
(Einlage) 2¢) +1.000

3b) (an EZB)

Hans F. Bauer, Frankfurt a. M.

Guthaben bei BBk

2e) +1.000
Sichteinlage BMW

A

Kunde BMW

P

Transfer 1.000 € aus Griechenland
nach Deutschland



Aufwandskonten Ertragskonten

Personalaufwand A Zinsertrage
Zinsaufwand Saldo { Provisionsertrage
Verwaltungsaufwand | o~ Saldo

Abschreibung/

Wertberichtigung _

GuV-Konto A Bilanz P

' Saldo Aufwand | Saldo Ertrage

> Saldo EK
Uberschuss- = EK erhdéht sich
saldo
(Ertrage in
der Regel
héher)

Hans F. Bauer, Frankfurt a. M.



Instrument der Ausgleichsforderungen als Bilanzhilfe bei Uberschuldungsgefahr

3 Banken (nach Zuteilung von
1 Banken (vor 2 Banken (nach Ausgleichsforderungen)
A Abschreibung) P A Abschreibung) P A P
sonstige sonstige sonstige
Aktiva Aktiva Aktiva
Verbindlich- Verbindlich- Verbindlich-
keiten Kredit- keiten Kredit- keiten
forderungen forderungen
Kredit-
forderungen o BLALE Ausgleichs-
--------------------- Elgenkapltal- forderungen
verlust
5 A Staat = 4 A Evtl. Parafiski P
Verbindlich- Forderungen ~\usgleichs-
keiten ggu " an Staat Verblr.]d“Ch-
_ Parafiski keiten
Sonstiges
staatliches _ 7.B.
Vermogen VS%nsgﬁeh — Ausgleichsfonds
erk |_r: G- — Kreditabwicklungsfonds
clten — Erblastentilgungsfonds
— Treuhandanstalt
Hans F. Bauer, Frankforta v
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